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(Asset-Backed Sukuk)
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         

     
          

(IFIS) 
       

 
 

•  
•  

 
•  
•  
•  

 

                                                                                                                                          
(Asset-Based Sukuk) 

(Asset-Backed Sukuk) 
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 
 

 


 



 
        

      


         
 




 
 

         


          (Shell MDS) 

(Malaysia)         
        


(Guthrie Malaysia)


                                                
 
http://www.ifsb.org/published.php 

http://www.ifsb.org/published.php
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 
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


 
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          

      
   

 (Non-Asset Backed Sukuk) 
(ABS)       

 

: 

     
         

     
 


         

             
       

     
(pay-through)

 

                                                
 
 



 )١١٢(   
 

(Pass-through)
         




 
 


       





     
     

       
 


(Moody’s)

          
        

        
         
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Concept Issuer Date 
issued 

Amount 
(RM `000) 

Underlying 
asset 

BBA  ABS Plantation Asset  8/9/2005 175 Plantation asset  
           
Ijarah  Golden Crop Return  22/11/2005 442 Plantation 

Asset  
   Dura Palms  28/6/2006 284 Plantation 

Land  
 ABS Logistic  8/5/2007 300 Warehouse  

   Menara ABS  15/1/2008 1100 Office 
buildings  

           
Musharakah  Musyarakah One Capital  4/4/2005 2500 Debt  
   Cagamas MBS  8/8/2005 2050 Debt  

 

Concept Issuer Date Amount 
(`million) Underlying Asset 

Ijarah  Caravan I (Hanco)  15/2/2004 SAR98 Leased Vehicles  
   Tamweel  July 2007 USD220 Leased Properties  

           

Mudarabah  Sun Finance (Sorouh)  August 2008 AED 5,020 Land Plots  

     

Musharakah  East Cameron Gas  July 2006 US$166 Hydrocarbon  
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 
  



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 






–

– 

   

         
           


        

  








           


 


          



 
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 
 

      





    
 




 
       


 



   
 

    
 




          



nominal transfer 

                                                
 
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• 



 

• 
––







 
• 





 

• 









                                                




 


 
(Due Diligence)        

                  
    



 )١١٨(   
 




(DP World) 



 

• 









 


         
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(20) Risk Factor Related to Mudarabah Asset, p.22 of the DP World Offering Circular. 
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(Secures) (asset-based Sukuk) 
 
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        
             

(Leasehold)
  

Statutory Reserve 

or Fraction Reserve 
 
        





      
          




          



        

           
 
  

   
 

                                                



(Euro Bond) 
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 
 

 
•   

 

• 
 

• 
      
 

• 


 
•           

           
 

•        



Pay-through

Pass-through 
•         

         
         


  
 
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•        
 

• 


 
• 





 

•  
• 

 
•  
•     

         
 

• 
         

       
 

 
• 





 
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• 


 

• 



 

• 
 

 
 

 
Assoc. Prof. Dr Said Bouheraoua 
Email: bsaid@isra.my 

  
 

Assoc. Prof. Dr. Asyraf Wajdi Dusuki 
Email: asyraf@isra.my 

 
 
 

mailto:bsaid@isra.my
mailto:asyraf@isra.my


 )١٢٤(   
 

 

 

• 
 

•  
• 

 
• 

 
• 

 
 

 
• A Guide to Rating Islamic Financial Institutions - Moody's Investors Service April 

2006 (97226). 
•  Islamic Finance Information Services: http://www.securities.com/ifis/   
• Mohamad Mokhtar & Abdullah, A Synthesis of Shariah Issues and Market 

Challenges in the Application of Wa`ad in Equity Based Sukuk. ISRA Research 
Paper. 

•  Resolutions of the Securities Commission Shariah Advisory Council, Kuala 
Lumpur, 2nd ed. 

• The Islamic Financial Services Board (IFSB)http://www.ifsb.org/published.php 

http://www.securities.com/ifis/
http://www.ifsb.org/published.php

